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FONDS D'INVESTISSEMENT DE PROXIMITE
GALIA PME 2 - EXERCICE 2009

Rappelons que le positionnement du Fonds est d'investir en tant
que co-investisseur aux cOtés d'autres structures de capital
investissement, dans des opérations principalement de capital
développement et de capital transmission.

L'exercice 2009 est le quatriéme exercice du Fonds: Le FIP ayant
atteint ses quotas au 31/12/07, son activité en 2009 s’est limitée a
deux réinvestissements listés ci-dessous.

Deux sociétés du portefeuille ont fait ['objet d'une procédure collective.

Au total, les capitaux investis au cours de ce quatriéme exercice
s'élevent a 36,8 K€ La trésorerie du Fonds s'établit a 1 820 K€au
31/12/09.

La valeur liquidative ressort a 453,33 € la part au 31/12/09, soit
90,67 % de la valeur nominale, la valorisation du portefeuille est
impactée par la crise qui frappe 'économie nationale.

Investissements réalisés en 2009

Participation Activité
Seanodes (31) Logiciels de stockage virtuel.
Médicréa (17) Conception, fabrication et

distribution d'implants
chirurgicaux rachidiens.

Portefeuille participatif
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REPARTITION GEOGRAPHIQUE
DES INVESTISSEMENTS

Charente
Haute-Garonne 13,31%
7,28%
A
\
Gironde
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Charente-Maritime
39,71%

MONTANTS INVESTIS
PAR SECTEUR D’ACTIVITE
Biotech-Medtech

BTP - Contruction 14,37%

16,62%

Industries des biens
) d’équipement
Informatique 10,50%
Industries des biens
intermédiaires
10,50%

Electroniques

Participation

Secteur économique

Alliance BTPi (33)

BTP - Construction

A.S. Industries 33)

Electronique — Télécoms

C.E.L.T. Entreprises 86)

Industries des biens d’'équipement

Eurovik — Constantin  (33)

Industries des biens intermédiaires

Télécoms
27,03%

Industries des biens
de consommation
8,17%

Industrie agroalimentaire 7,73%
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Eurowinegate (16) Industries Agro. Alimentaires
Financiére Sodatec (16) Electronique — Télécoms
G.E.MM. Soéruz (17) Industries des biens de consommation Mcl>:teémt © :::t: dtee < a A;§I;1nze/1é)9

v uscripteu u
Innov'ia (17) Industries Agro. Alimentaires au 31/!72/09
LDL Technology (31) Electronique — Télécoms 4 459 500€ 1002 (A+C) 4007 930 €
Médicréa (17) Biotech — Medtech .
- VL nominale VL au VL au
(F)ues.t Investissements () BTP - Construction 30/06/08 31/12/08
onciers
500,00 € 564,44 € 527,23 €
PraXcell (31) Biotech — Medtech
q of VL au VL au Montant investi

Seanodes (31) Informatique Internet Logiciels 30/06/09 31/12/09 au 31/12/09
Stantum (33) Informatique Internet Logiciels
Worldcast Svstems 487,53 € 45333 € 2858093 €
(Audemat) (33) Electronique — Télécoms Nbr. de parts "A" Nbr. de parts "C" Ticket Moyen

au 31/12/09 au 31/12/09

8 841 10 190 540 €

Les modeles de rendement des Fonds de capital-investissement, qui adoptent
une politique d'investissement basée sur le long terme, sont fréquemment
représentés sous forme de graphiques matérialisant une courbe dite en J.
Cette courbe traduit une baisse de rentabilité du Fonds pendant les trois ou
quatre premiéres années (en raison notamment des frais de gestion,
provisions, etc.) suivie d'une reprise entre la cinquiéme et la septiéme année,
période au cours de laquelle les placements arrivent en général a maturité et
sont valorisés (plus-value latente ou cession).
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