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Rappelons que le positionnement du Fonds est d’investir en tant
que co-investisseur aux côtés d’autres structures de capital risque,
dans des opérations principalement de capital développement et de
capital transmission.

L'exercice 2008 est le premier exercice du Fonds : 13 projets ont été
examinés au cours de l'année par le comité d'investissement, 
10 ayant été réalisés et 1 devant être mis en place au premier 
trimestre de l’année 2009.

Au total, les capitaux investis au cours de l'exercice s'élèvent à
3 242 K€ dans 10 entreprises. La trésorerie du Fonds s'établit à
3 510 K€ au 31/12/08.

La valeur liquidative ressort à 497,68 € la part au 31/12/08, 
soit 99,54% de la valeur nominale.

L’objectif d’investissement pour l’année 2009 est de 0,9 M€ et 
le flux d’affaires à l’étude nous permet d’envisager favorablement
l’atteinte de cet objectif.
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Portefeuille participatif
(Investissements réalisés en 2008)

Participation Activité

2 minutes (17) Création de films d'animation 
en 2D et 3D

Archéan Technologies (31) Conception, fabrication et 
maintenance de systèmes 
de sonorisation

Audemat-Aztec (33) Etude, fabrication et 
commercialisation de systèmes
électroniques innovants pour le
monde de la radiodiffusion.

Business Anywhere (33) Réalisation de logiciels appliqués 
à la téléphonie mobile

Financière Martin (33) Holding de Lou Gascoun, Le Petit
Basque et Gironde Spécialités

Locatoumat (16) Location de matériel pour les 
professionnels et les particuliers

Timaco 64) Holding d’Octime (solutions 
progicielles dans la gestion des
temps et plannings)

Holding Sefco (86) Mécanique de précision, 
fabrication d'outillage

Logidoc Solutions (87) Editeurs de logiciels -
Dématérialisation du courrier

Hertus (16) Holding - Etude, réalisation et
fabrication de pièces plastiques

0%

Les modèles de rendement des Fonds de capital-investissement, qui adoptent
une politique d’investissement basée sur le long terme, sont fréquemment
représentés sous forme de graphiques matérialisant une courbe dite en J.
Cette courbe traduit une baisse de rentabilité du Fonds pendant les trois ou
quatre premières années (en raison notamment des frais de gestion,
provisions, etc.) suivie d’une reprise entre la cinquième et la septième année,
période au cours de laquelle les placements arrivent en général à maturité et
sont valorisés (plus-value latente ou cession).

Montant Nb de Actif net
levé souscripteurs au 31/12/08

au 31/12/08

6 928 000€ 1 461 (A+C) 6 878 921 €

VL nominale VL au VL au 
30/06/08 31/12/08

500,00 € 499,41 € 497,68€

Montant investi
au 31/12/08

3 242 115 €

Nbr. de parts "A" Nbr. de parts "C" Ticket Moyen
au 31/12/08 au 31/12/08

13 822 10 324 211 €


