UN PLACEMENT A LONG TERME DANS DES PME REGIONALES DYNAMIQUES
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FONDS D’INVESTISSEMENT DE PROXIMITE
GALIA PME 2 - EXERCICE 2008

Rappelons que le positionnement du Fonds est d’investir en tant
que co-investisseur aux cOtés d’autres structures de capital risque,
dans des opérations principalement de capital développement et de
capital transmission.

L'exercice 2008 est le troisieme exercice du Fonds : le FIP ayant
atteint ses quotas au 31/12/07, son activité en 2008 s’est limitée a
trois réinvestissements listés ci-dessous.

Au total, les capitaux investis au cours de ce troisieme exercice s'élevent
a 55 K<€ La trésorerie du Fonds s'établit & 1 984 K€au 31/12/08.

La valeur liquidative ressort a 527,23 € la part au 31/12/08, soit
une performance positive de 5,44 % depuis la création du Fonds.

Investissements réalisés en 2008

Participation Activité

LDL Technology (31) Fabrication de produits
électroniques de sécurité

pour I'industrie des transports.

Audemat-Aztec (33) Etude, fabrication et
commercialisation de systéemes
électroniques innovants pour

le monde de la radiodiffusion.

Fabrication d’interfaces de controle
pour les marchés de la musique
et de I'’événementiel.

Stantum (33)

Portefeuille participatif

REPARTITION GEOGRAPHIQUE
DES INVESTISSEMENTS
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Biotech-Medtech

Industries
électriques et
électroniques

Participation Secteur économique 275%
Alliance BTPi (33) Batiment - Travaux Publics Industrie agroalimentaire
A.S. Industries (33) Industries Electrique & Electronique 7,8%
Audemat-Aztec (33) Industries Electrique & Electronique CHIFFRES CLES
C.E.L.T. Entreprises (86) Industries Electrique & Electronique
Eurowl_< - Constantin  (33) Divers : : : Montant Nb de Actif net
Eurowinegate (16) Industries Agro. Alimentaire levé souscripteurs  au 31/12/08
Financiére Sodatec  (16) Industries Electrique & Electronique au 31/12/08
G.E.M.M. Sodruz (17) Distribution 4 459 500€ 1 005 (A+C) 4 681 260 €
Innov’ia (17) Industries Agro. Alimentaire VL nominale VL au VL au
LDL Technology (31) Industries Electrique & Electronique 30/06/07 31/12/07
Médicréa (17) Biotechnologies 500,00 € 507,17 € 49583 €
Ouest Investissements . VL au VL au Montant investi
Fonciers (17) Services 30/06/08 31/12/08 au 31/12/08
PraXcell (31) Biotechnologies 564,44 € 527,23 € 2828 751 €
Seanodes (31) Informat!que etTiC Nbr. de parts "A" Nbr. de parts "C" Ticket Moyen
Stantum (33) Informatique et TIC au 31/12/08 au 31/12/08
8 879 10 188 583 €

a I
Les modeles de rendement des Fonds de capital-investissement, qui adoptent
une politique d’investissement basée sur le long terme, sont fréquemment
représentés sous forme de graphiques matérialisant une courbe dite en J.
Cette courbe traduit une baisse de rentabilité du Fonds pendant les trois ou
quatre premieres années (en raison notamment des frais de gestion, .
provisions, etc.) suivie d’une reprise entre la cinquiéme et la septiéme année, 0% : /
période au cours de laquelle les placements arrivent en général a maturité et
sont valorisés (plus-value latente ou cession).

e _/

GALIA GESTION SAS - Société par Actions Simplifiée au capital de 200.000€ - Siége social : 2 rue des Piliers de Tutelle - BP 149 — 33025 Bordeaux

Cedex RCS Bordeaux B 442 329 967 - Société de gestion de portefeuille -

Agréée par 'AMF sous le numéro GP 02-031 - www.galia-gestion.com

DEPOSITAIRE : BANQUE PALATINE - 52 Avenue Hoche - 75382 Paris cedex 8
COMMISSAIRE AUX COMPTES : KPMG AUDIT - 11 rue Archiméde — Domaine de Pelus — 33692 Mérignac cedex



