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Rappelons que le positionnement du Fonds est d'investir en tant
que co-investisseur aux cotés d'autres structures de capital risque,
dans des opérations principalement de capital développement et de

capital transmission.

L'exercice 2007 est le premier exercice du Fonds: 18 projets ont été
examinés au cours de l'année par le comité d'investissement, 9 ont
été réalisés et 6 doivent étre mis en place au premier semestre 2008.

Au total, les capitaux investis au cours de ce premier exercice
s'élevent & 1 654 K€. La trésorerie du Fonds s'établit a 2 919 K€ au

31 décembre 2007.

La valeur liquidative ressort a 493,15 € la part, soit une performance
négative de 1,37 %, normale pour une premiére année de gestion.

L'objectif d’investissement pour l'année 2008 est de 1,2 M€ et le
flux d’affaires a l'étude nous permet d'envisager favorablement

l'atteinte de cet objectif.

Investissements
Participation

réalisés en 2007
Activité

C.E.LT. Finances  (86)

Equipementier pour le secteur ferroviaire.

Constantin - Eurovik (33)

Impression et faconnage de matieres
plastiques et de carton.

GEMM.Sodruz ~ (17)

Conception et distribution d'articles
textiles de type surfwear, de matériels
et d'accessoires.

(17)

Innov'ia

Faconnage industriel de produits et
fabrication d'ingrédients dans
l'industrie alimentaire.

Médicréa (17)

Conception, fabrication et distribution
d’implants chirurgicaux rachidiens.

Néosens (31)

Micro systémes pour la mesure en
continu d'oxygene dissous et de
biofilms.

Quest Investissements

Aménageur et lotisseur foncier.

Fonciers (17)
Seanodes (31) Logiciels de stockage.
Fabrication d'interfaces de controle
Stantum (33) pour les marchés de la musique et
de l'événementiel.
Portefeuille
Participation Secteur économique
C.E.LT. Finances  (86) Industries Elect. Electronique
Constantin—Eurovik (33) Divers
G.E.M.M. Sobruz  (17) Distribution
Innov'ia (17) Industries Agro. Alimentaire
Médicréa (17) Biotechnologies
Néosens (31) Industries Elect. Electronique

Ouest Investissements
Fonciers (17)

Services

Seanodes (31)

Informatique et TIC

Stantum (33)

Informatique et TIC

REPARTITION GEOGRAPHIQUE
DES INVESTISSEMENTS

Haute-Garonne
13,6%

Gironde
21,2%

MONTANTS INVESTIS
PAR SECTEUR

Industrie
agroalimentaire
2,8%

Divers 50,4%

Charente-Maritime
47,1%

Informatique
et TIC
16,6%

Biotech-Medtech
18,1%

Batiments et
travaux publics

12,1%
CHIFFRES CLES
Montant Nb de Actif net
levé souscripteurs au 31/12/07
4 685 500 € 1073 (A+CQ) 4616 405 €
VL VL VL
Nominale au 30/06/07 au 31/12/07
500,00 € 498,04 € 493,15 €

Montant investi
au 31/12/07

1654 258 €

Nb de parts”A”
au 31/12/07

Nb de parts”C”
au 31/12/07

Ticket moyen

9361

10 183 806 €

[

Les modeles de rendement des Fonds de capital-investissement, qui adoptent
une politique d'investissement basée sur le long terme, sont fréquemment
représentés sous forme de graphiques matérialisant une courbe dite en |.
Cette courbe traduit une baisse de rentabilité du Fonds pendant les trois ou
quatre premiéres années (en raison notamment des frais de gestion,
provisions, etc.) suivie d’une reprise entre la cinquiéme et la septiéme année, 0%
période au cours de laquelle les placements arrivent en général a maturité et

sont valorisés (plus-value latente ou cession).
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